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マ
ネ
ー
潮
流

年
は
本
邦
投
資
家
も
含
め
、
世

界
的
に
債
券
投
資
家
に
と
っ
て

受
難
の
年
と
な
っ
た
。
米
長
期
金
利
は

10
月
の
Ｃ
Ｐ
Ｉ
（
消
費
者
物
価
指
数
）

の
落
ち
着
き
な
ど
か
ら
足
元
で
低
下
し

て
い
る
と
は
い
え
、
10
月
下
旬
に
は
10

年
債
金
利
が
一
時
5
％
を
超
え
た
。
昨

年
末
時
点
で
の
今
年
末
の
市
場
コ
ン
セ

ン
サ
ス
予
想
は
、
10
年
債
金
利
が
3
・

9
％
（
昨
年
末
水
準
）
か
ら
3
・
4
％

に
「
低
下
」
す
る
と
い
う
も
の
で
あ
っ

た
（
ブ
ル
ー
ム
バ
ー
グ
集
計
）。

　

こ
れ
だ
け
大
き
く
予
想
が
裏
切
ら
れ

た
の
は
、
鈍
化
し
た
と
は
い
え
イ
ン
フ

レ
率
が
高
止
ま
り
し
た
た
め
だ
が
、
な

ぜ
高
止
ま
り
し
た
の
か
。
端
的
に
い
え

ば
米
国
の
経
済
成
長
率
が
期
待
し
た
ほ

ど
減
速
し
な
か
っ
た
か
ら
で
あ
る
。
第

3
四
半
期
の
7
〜
9
月
期
ま
で
の
平
均

成
長
率
は
3
％
超
と
、
2
％
弱
と
み
ら

れ
る
潜
在
成
長
率
を
大
き
く
上
回
っ
て

い
る
。
1
年
前
の
時
点
で
、
市
場
は
2

0
2
3
年
の
米
国
経
済
の
マ
イ
ナ
ス
成

長
入
り
あ
る
い
は
リ
セ
ッ
シ
ョ
ン
を
予

想
し
て
い
た
。

　

で
は
、
な
ぜ
米
国
の
リ
セ
ッ
シ
ョ
ン

は
回
避
さ
れ
た
の
か
。
現
時
点
で
誰
も

が
納
得
す
る
明
確
な
解
答
が
あ
る
わ
け

で
は
な
い
。
し
か
し
、
現
象
的
に
は
消

費
が
想
定
以
上
に
堅
調
だ
っ
た
と
い
う

こ
と
に
対
し
て
異
論
は
な
い
だ
ろ
う
。

消
費
堅
調
の
要
因
は
、「
過
剰
貯
蓄
の

残
存
」、「
経
済
再
開
需
要
」、「
雇
用
堅

調
」、「
資
産
効
果
」
な
ど
複
数
が
指
摘

さ
れ
て
い
る
。
1
つ
に
特
定
す
る
こ
と

は
難
し
い
が
、「
消
費
の
持
続
力
」
に

絞
っ
て
い
え
ば
、
過
剰
貯
蓄
の
枯
渇
が

想
定
よ
り
遅
れ
て
い
る
と
い
う
点
を
第

一
に
考
え
る
べ
き
だ
ろ
う
。

　

過
剰
貯
蓄
に
関
し
て
い
え
ば
、
貯
蓄

は
消
費
の
活
発
化
で
機
械
的
に
減
少
す

る
と
い
う
先
入
観
が
予
測
を
誤
ら
せ
た

部
分
が
あ
る
よ
う
に
思
う
。
貯
蓄
を
マ

ネ
ー
ス
ト
ッ
ク
（
Ｍ
2
な
ど
で
計
測
さ

れ
る
）
で
置
き
換
え
て
見
た
場
合
、
消

費
支
出
の
活
発
化
が
マ
ネ
ー
ス
ト
ッ
ク

を
減
少
さ
せ
な
い
こ
と
は
直
観
的
に
も

明
ら
か
だ
ろ
う
。
消
費
支
出
は
そ
の
反

対
側
で
企
業
に
と
っ
て
は
売
り
上
げ
で

あ
り
、
そ
れ
が
所
得
と
し
て
家
計
に
還

流
す
る
限
り
に
お
い
て
、
マ
ネ
ー
ス
ト

ッ
ク
は
消
費
に
よ
っ
て
減
少
は
し
な
い
。

　

そ
れ
で
は
、
マ
ネ
ー
ス
ト
ッ
ク
の
増

減
を
左
右
す
る
大
き
な
フ
ァ
ク
タ
ー
は

何
か
と
い
え
ば
、
民
間
の
債
務
増
減
と

今
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も
考
え
に
く
い
。
こ
の
長
期
に
わ
た
る

米
国
の
緩
和
的
な
財
政
ス
タ
ン
ス
は
、

経
済
成
長
対
比
で
高
め
の
マ
ネ
ー
ス
ト

ッ
ク
水
準
を
継
続
さ
せ
る
こ
と
に
な
り
、

最
終
的
に
は
消
費
支
出
を
下
支
え
し
続

け
る
だ
ろ
う
。
そ
の
分
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
に
よ

る
金
融
引
き
締
め
効
果
は
オ
フ
セ
ッ
ト

さ
れ
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
は
イ
ン
フ
レ
抑
制
に
お

い
て
後
手
に
回
り
や
す
い
状
況
が
続
く

だ
ろ
う
。

　

23
年
も
終
わ
り
近
く
に
な
っ
た
現
時

点
に
お
い
て
は
、
雇
用
も
若
干
だ
が
減

速
し
、
イ
ン
フ
レ
に
も
沈
静
化
の
兆
し

が
あ
る
。
し
か
し
、
経
済
の
根
底
に
緩

和
的
な
財
政
政
策
の
影
響
が
残
る
中
で
、

何
ら
か
の
追
加
的
な
景
気
刺
激
要
素
が

生
じ
て
き
た
場
合
に
は
、
経
済
成
長
は

潜
在
成
長
率
を
上
回
る
ペ
ー
ス
に
達
す

る
リ
ス
ク
を
つ
ね
に
は
ら
ん
で
い
る
。

　

今
後
、
想
定
し
て
お
く
べ
き
追
加
的

な
景
気
刺
激
要
素
と
し
て
は
、
現
時
点

で
3
つ
を
挙
げ
る
こ
と
が
で
き
る
。
1

つ
目
は
株
価
と
住
宅
価
格
が
一
段
と
上

昇
す
る
こ
と
に
よ
る
資
産
効
果
で
あ
る
。

2
つ
目
は
長
期
金
利
の
低
下
。
そ
し
て

3
つ
目
は
、
中
国
経
済
反
転
な
ど
も
含

め
た
グ
ロ
ー
バ
ル
景
気
サ
イ
ク
ル
の
上

振
れ
で
あ
る
。
1
つ
目
と
2
つ
目
の
要

素
は
表
裏
一
体
と
も
い
え
、
起
点
に
あ

る
の
は
長
期
金
利
の
動
向
で
あ
る
。
長

期
金
利
が
過
剰
に
低
下
し
て
し
ま
う
こ

と
が
あ
る
の
か
が
最
大
の
焦
点
と
い
え

る
。
そ
れ
が
起
き
た
場
合
に
は
、
一
定

期
間
後
に
イ
ン
フ
レ
圧
力
が
再
燃
し
、

Ｆ
Ｒ
Ｂ
は
さ
ら
な
る
引
き
締
め
措
置
を

取
ら
ざ
る
を
え
な
く
な
る
だ
ろ
う
。
そ

れ
は
最
終
的
に
長
期
金
利
の
再
上
昇
を

も
た
ら
す
こ
と
に
も
な
る
。

　

一
方
、
今
回
の
米
中
首
脳
会
談
が
ど

の
程
度
の
経
済
的
な
イ
ン
プ
リ
ケ
ー
シ

ョ
ン
を
持
つ
の
か
は
何
と
も
い
え
な
い

と
こ
ろ
だ
が
、
悲
観
論
の
多
い
中
国
経

済
の
状
況
が
24
年
に
若
干
で
も
改
善
す

る
こ
と
に
な
れ
ば
、
こ
れ
は
こ
れ
で
米

国
経
済
に
過
剰
な
景
気
刺
激
効
果
を
も

た
ら
す
要
素
に
も
な
り
う
る
。

　

い
ず
れ
に
せ
よ
、
米
国
で
財
政
マ
ネ

ー
の
十
分
な
縮
小
が
見
ら
れ
な
い
中
で

は
、
24
年
も
金
利
市
場
は
引
き
続
き
景

気
の
ア
ッ
プ
サ
イ
ド
の
材
料
に
対
す
る

警
戒
感
を
緩
め
る
べ
き
で
は
な
い
。
今

年
と
同
じ
よ
う
に
大
き
く
期
待
を
裏
切

ら
れ
る
結
果
に
な
る
可
能
性
（
す
な
わ

ち
想
定
外
の
金
利
上
昇
の
可
能
性
）
も
、

ま
だ
十
分
に
残
っ
て
い
る
。

財
政
収
支
の
増
減
だ
。
こ
の
う
ち
、
民

間
債
務
も
コ
ロ
ナ
後
は
米
国
企
業
が
臨

時
的
に
資
金
確
保
に
動
い
た
こ
と
で
一

時
的
に
増
加
し
た
も
の
の
、
こ
の
期
間

に
お
け
る
急
激
な
マ
ネ
ー
ス
ト
ッ
ク
増

加
を
生
ん
だ
主
因
は
間
違
い
な
く
財
政

収
支
赤
字
の
急
増
で
あ
っ
た
。

　

こ
の
米
国
の
財
政
収
支
赤
字
の
コ
ロ

ナ
後
の
変
化
を
見
て
み
る
と
（
こ
こ
で

は
6
カ
月
平
均
を
見
る
）、
20
年
7
月

に
月
額
4
0
0
0
億
㌦
と
過
去
最
大
に

達
し
た
後
、
22
年
5
月
に
は
い
っ
た
ん

1
2
0
億
㌦
ま
で
縮
小
し
た
も
の
が
、

22
年
11
月
に
は
再
び
2
1
0
0
億
㌦
ま

で
拡
大
し
た
。
こ
の
財
政
赤
字
の
再
拡

大
が
、
マ
ネ
ー
拡
大
効
果
を
通
じ
て
23

年
の
消
費
と
景
気
を
延
命
さ
せ
る
重
要

な
ド
ラ
イ
バ
ー
に
な
っ
た
と
考
え
ら
れ

る
。
現
在
こ
れ
は
再
び
1
4
0
0
億
㌦

ま
で
縮
小
し
て
き
て
い
る
も
の
の
、
コ

ロ
ナ
前
の
平
均
的
な
赤
字
水
準
（
12
〜

19
年
平
均
で
月
額
6
0
0
億
㌦
）
を
ま

だ
大
幅
に
上
回
っ
て
い
る
。
米
国
の
財

政
赤
字
を
通
じ
た
マ
ネ
ー
創
出
効
果
は

ま
だ
消
失
し
て
い
な
い
。

　

先
行
き
に
つ
い
て
も
、
Ｃ
Ｂ
Ｏ
（
米

議
会
予
算
局
）
や
Ｉ
Ｍ
Ｆ
の
予
測
に
基

づ
け
ば
、
赤
字
の
縮
小
ペ
ー
ス
は
24
年

以
降
も
極
め
て
緩
慢
な
も
の
に
と
ど
ま

る
こ
と
に
な
っ
て
い
る
。
バ
イ
デ
ン
政

権
は
財
政
再
建
に
積
極
的
で
は
な
く
、

来
年
11
月
の
米
大
統
領
選
挙
後
の
政
権

が
突
然
財
政
緊
縮
方
向
に
転
じ
る
こ
と

想
定
さ
れ
る
景
気
刺
激
３
点

11月27日（月）
核兵器禁止条約第2回締約国会議

29日（水）
米地区連銀景況報告
（ベージュブック）公表
米7～9月期GDP改定値発表

30日（木）
10月鉱工業生産・出荷・在庫指数
速報発表
11月消費動向調査公表
米10月個人消費支出（PCE）
物価指数発表
ユーロ圏11月消費者物価指数
（速報値）発表
中国11月製造業購買担当者
景気指数（PMI）発表
国連気候変動枠組み条約第28回
締約国会議
（COP28、ドバイで12月12日まで）
2025年大阪万博前売り券販売開始

12月1日（金）
7～9月期法人企業統計発表
11月新車販売台数発表
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