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特集  ／ 責任ある積極財政は日本経済を、強く豊かにするのか。

欧米は日本の債務膨張に追随
フロントランナー日本の選択

日
本
は
、
1
9
9
0
年
代
に
先
進

国
の
中
で
初
め
て
、
30
年
代
以

来
と
な
る
金
融
危
機
を
経
験
し
た
国
で

あ
る
。
ア
メ
リ
カ
で
は
日
本
に
約
10
年

遅
れ
て
金
融
危
機
が
発
生
し
、
欧
州
債

務
危
機
も
そ
れ
に
1
〜
2
年
遅
れ
て
発

生
し
た
。
そ
し
て
そ
の
後
、
フ
ロ
ン
ト

ラ
ン
ナ
ー
で
あ
っ
た
日
本
が
、
後
続
の

ほ
か
の
先
進
国
を
「
ラ
ッ
プ
す
る
」
事

象
が
出
て
く
る
。「
ラ
ッ
プ
す
る
」
と

は
、
自
動
車
レ
ー
ス
な
ど
で
先
頭
の
選

手
が
最
後
尾
の
選
手
に
1
周
回
っ
て
追

い
つ
く
こ
と
を
い
う
。

　

金
融
政
策
に
お
い
て
は
、
日
本
銀
行

た
日
本
の
状
況
を
見
て
、
金
融
危
機
に

際
し
て
は
、
最
速
か
つ
最
大
の
経
済
刺

激
策
が
必
要
だ
と
い
う
コ
ン
セ
ン
サ
ス

が
で
き
て
い
た
た
め
で
あ
る
。

　

ま
た
、
欧
米
エ
リ
ー
ト
層
は
自
ら
の

歴
史
の
中
で
も
、
30
年
代
の
金
融
危
機

が
ナ
チ
ス
台
頭
の
遠
因
と
な
り
第
2
次

世
界
大
戦
を
引
き
起
こ
し
た
、
と
い
う

認
識
を
共
有
し
て
い
た
。

　

そ
の
判
断
は
お
お
む
ね
正
し
く
、
10

年
代
の
欧
米
諸
国
で
は
、
景
気
は
あ
る

程
度
安
定
し
た
。
し
か
し
、
Ｇ
Ｆ
Ｃ
前

を
下
回
る
イ
ン
フ
レ
率
と
雇
用
市
場
の

軟
調
さ
は
続
く
こ
と
に
な
る
。
一
方
で
、

巨
大
な
マ
ク
ロ
経
済
政
策
は
、
実
体
経

済
以
上
に
株
式
な
ど
の
資
産
価
格
を
大

き
く
押
し
上
げ
て
い
っ
た
。

　

ア
メ
リ
カ
で
は
Ｇ
Ｆ
Ｃ
前
、
株
式
の

時
価
総
額
は
好
況
期
で
も
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
80

〜
90
％
程
度
だ
っ
た
が
、
10
年
代
の
終

わ
り
に
は
1
3
0
％
に
達
し
、
現
在
で

は
1
9
0
％
と
ほ
ぼ
倍
で
あ
る
。
資
産

価
格
の
高
騰
は
、
所
得
の
不
平
等
を
一

層
助
長
し
、
中
低
所
得
者
層
の
不
満
を

蓄
積
さ
せ
て
い
く
こ
と
に
な
る
。

　

そ
う
い
っ
た
状
況
下
で
20
年
に
コ
ロ

ナ
パ
ン
デ
ミ
ッ
ク
が
起
き
た
。
各
国
政

府
は
人
道
的
見
地
も
あ
っ
て
、「
足
り

な
い
く
ら
い
な
ら
余
る
ほ
う
が
よ
い
」

と
い
う
感
覚
で
、
空
前
の
財
政
政
策
を

実
施
し
て
ゆ
く
こ
と
に
な
る
。
Ｇ
Ｆ
Ｃ

と
コ
ロ
ナ
パ
ン
デ
ミ
ッ
ク
と
い
う
経
済

史
に
残
る
2
大
イ
ベ
ン
ト
が
わ
ず
か
10

は
90
年
代
末
の
金
融
危
機
と
、
そ
れ
に

よ
る
デ
フ
レ
的
状
況
の
発
生
へ
の
対
応

と
し
て
、
ゼ
ロ
金
利
政
策
や
量
的
緩
和

政
策
な
ど
の
い
わ
ゆ
る
「
非
伝
統
的
金

融
緩
和
」
を
世
界
に
先
駆
け
て
実
施
し
、

金
融
政
策
の
フ
ロ
ン
ト
ラ
ン
ナ
ー
と
な

っ
た
。

　

欧
米
の
中
央
銀
行
は
2
0
0
8
年
に

起
き
た
世
界
金
融
危
機（
Ｇ
Ｆ
Ｃ
）へ
の

対
応
で
、
日
銀
に
追
随
し
て
非
伝
統
的

金
融
緩
和
の
手
法
を
次
々
に
導
入
し
た
。

　

一
方
、
Ｇ
Ｆ
Ｃ
後
に
深
刻
な
不
況
と

円
高
に
苦
し
ん
だ
日
本
で
は
、
金
融
緩

和
が
不
足
し
て
い
る
と
の
論
が
強
ま
り
、

13
年
に
異
次
元
緩
和
（
Ｑ
Ｑ
Ｅ
）
を
実

施
す
る
こ
と
に
な
る
。
ま
さ
に
日
本
が

後
続
の
ほ
か
の
先
進
国
を
ラ
ッ
プ
す
る

事
象
だ
。

　

財
政
政
策
に
お
い
て
も
似
た
よ
う
な

こ
と
が
起
き
て
い
る
。
日
本
は
90
年
代

以
降
、
度
重
な
る
経
済
対
策
と
税
収
減

に
よ
り
財
政
赤
字
を
急
速
に
膨
ら
ま
せ

た
。
そ
の
結
果
、
日
本
の
政
府
債
務
は

先
進
国
の
中
で
突
出
し
た
規
模
に
達
し

た
。
だ
が
、
Ｇ
Ｆ
Ｃ
を
機
に
世
界
の
潮

流
が
変
わ
っ
た
。
欧
米
の
政
府
債
務
が

日
本
と
同
様
の
ペ
ー
ス
で
急
増
し
た
の

で
あ
る
（
上
図
）。
10
年
代
後
半
に
は

中
国
も
追
随
し
て
く
る
。

　

な
ぜ
Ｇ
Ｆ
Ｃ
後
に
欧
米
諸
国
で
政
府

債
務
の
急
激
な
膨
張
が
始
ま
っ
た
の
か
。

　

金
融
政
策
と
も
共
通
す
る
が
、
金
融

危
機
後
に
長
く
デ
フ
レ
に
苦
し
ん
で
い
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も
り
た
・
ち
ょ
う
た
ろ
う　
慶
応
大
学
経
済
学
部

卒
業
。Ｓ
Ｍ
Ｂ
Ｃ
日
興
証
券
な
ど
を
経
て
２
０
２

３
年
10
月
か
ら
現
職
。日
本
国
債
市
場
で
の
経

験
は
30
年
超
。グ
ロ
ー
バ
ル
な
経
済
、財
政
政
策

の
分
析
な
ど
マ
ク
ロ
的
ア
プ
ロ
ー
チ
に
特
色
。

る
と
い
う
構
図
は
、
あ
る
意
味
で
、
ア

メ
リ
カ
型
の
新
自
由
主
義
的
な
経
済
イ

デ
オ
ロ
ギ
ー
の
否
定
で
あ
る
。

　

対
極
に
あ
る
モ
デ
ル
が
中
国
型
の

「
国
家
資
本
主
義
」
で
あ
り
、
産
業
、

金
融
の
重
要
部
分
を
国
家
が
管
理
し
て

経
済
成
長
を
高
め
て
ゆ
く
と
い
う
モ
デ

ル
で
あ
る
。
Ｇ
Ｆ
Ｃ
後
に
世
界
経
済
で

の
中
国
の
プ
レ
ゼ
ン
ス
が
急
速
に
高
ま

る
中
で
、
そ
う
い
っ
た
中
国
型
の
経
済

モ
デ
ル
を
導
入
す
べ
き
だ
と
の
議
論
が

欧
米
で
も
一
部
出
て
き
た
。
米
ト
ラ
ン

プ
政
権
は
明
ら
か
に
そ
う
い
っ
た
志
向

を
持
つ
政
権
で
あ
り
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で

も
同
様
の
志
向
が
強
ま
り
つ
つ
あ
る
。

　

た
だ
、
日
本
は
、
バ
ブ
ル
崩
壊
以
前

か
ら
、
最
も
成
功
を
収
め
た
社
会
主
義

国
だ
な
ど
と
海
外
か
ら
揶
揄
さ
れ
て
い

た
よ
う
な
国
で
あ
る
こ
と
に
加
え
、
90

年
代
以
降
は
経
済
成
長
の
根
幹
を
成
す

マ
ネ
ー
創
出
機
能
の
大
半
を
政
府
が
担

っ
て
き
た
。
日
本
は
、
国
家
資
本
主
義

へ
の
傾
斜
と
い
う
意
味
で
も
、
実
は
フ

ロ
ン
ト
ラ
ン
ナ
ー
な
の
で
あ
る
。
現
在
、

欧
米
諸
国
が
国
家
資
本
主
義
モ
デ
ル
へ

の
接
近
を
図
り
始
め
て
い
る
状
況
も
、

実
は
、
フ
ロ
ン
ト
ラ
ン
ナ
ー
と
し
て
の

日
本
に
周
回
遅
れ
で
追
い
つ
か
れ
つ
つ

あ
る
状
況
だ
と
い
え
る
。

　

日
本
は
、
過
去
数
年
間
に
関
し
て
い

え
ば
、
政
府
債
務
残
高
は
対
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比

で
減
少
し
、
公
的
部
門
の
信
用
創
造
も

マ
イ
ナ
ス
寄
与
と
な
っ
て
い
る
。
フ
ロ

ン
ト
ラ
ン
ナ
ー
が
周
回
遅
れ
の
選
手
と

伍
し
て
同
じ
競
争
を
始
め
て
し
ま
う

（
ラ
ッ
プ
す
る
）
の
と
は
別
の
道
を
、

選
択
し
つ
つ
あ
る
よ
う
に
も
見
え
る
。

そ
れ
は
、
膨
大
な
政
府
債
務
を
長
期
に

わ
た
っ
て
保
有
し
続
け
て
ゆ
く
こ
と
の

困
難
さ
を
、
フ
ロ
ン
ト
ラ
ン
ナ
ー
で
あ

る
日
本
、
あ
る
い
は
日
本
国
民
が
、
潜

在
的
に
認
識
す
る
よ
う
に
な
っ
て
き
た

結
果
で
あ
る
の
か
も
し
れ
な
い
。

　

日
本
の
最
終
的
な
選
択
は
、
お
そ
ら

く
今
後
数
年
中
に
、
防
衛
費
の
拡
大
を

ど
の
よ
う
な
形
で
行
う
の
か
を
国
家
意

思
と
し
て
決
定
し
て
ゆ
く
際
に
は
っ
き

り
し
て
く
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
あ
る

い
は
、
巨
大
災
害
な
ど
に
よ
っ
て
、
強

制
的
に
そ
の
選
択
を
迫
ら
れ
る
事
態
に

至
る
こ
と
も
あ
る
の
か
も
し
れ
な
い
。

　

少
な
く
と
も
、
昨
年
来
議
論
が
行
わ

れ
て
い
る
よ
う
な
ポ
ピ
ュ
リ
ズ
ム
的
な

消
費
減
税
実
施
の
有
無
や
規
模
と
い
っ

た
こ
と
は
、
歴
史
的
に
俯
瞰
し
た
見
方

か
ら
す
る
と
、
あ
る
意
味
で
さ
ま
つ
な

問
題
で
あ
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
日
本

の
選
択
が
欧
米
諸
国
に
新
た
な
事
例
を

示
す
こ
と
に
も
な
り
う
る
と
い
う
意
味

で
、
よ
く
も
悪
く
も
、
日
本
は
ま
だ
フ

ロ
ン
ト
ラ
ン
ナ
ー
な
の
で
あ
る
。

お
こ
う
。
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
構
造
で
あ
る
。

　

右
図
は
経
済
全
体
の
信
用
創
造
メ
カ

ニ
ズ
ム
を
説
明
し
た
も
の
で
あ
る
。
日

本
で
は
、
90
年
代
末
の
金
融
危
機
後
に

民
間
信
用
の
縮
小
が
進
む
中
で
、
経
済

成
長
を
支
え
る
マ
ネ
ー
の
創
出
を
公
的

部
門
債
務
が
一
手
に
担
っ
て
き
た
こ
と

が
わ
か
る
。

　

同
じ
よ
う
な
傾
向
が
、
Ｇ
Ｆ
Ｃ
後
の

欧
米
に
お
い
て
も
見
ら
れ
る
。
本
来
は

民
間
部
門
で
担
う
べ
き
信
用
創
造
機
能

を
政
府
が
代
替
し
て
経
済
成
長
を
支
え

年
余
の
間
隔
で
起
き
た
こ
と
に
よ
っ
て
、

世
界
的
に
財
政
規
律
は
大
き
く
弛
緩
し

て
し
ま
っ
た
。

　

コ
ロ
ナ
パ
ン
デ
ミ
ッ
ク
後
に
急
増
し

た
財
政
赤
字
は
、
数
年
経
っ
て
多
く
の

国
で
は
一
定
程
度
縮
小
し
た
。
し
か
し
、

政
府
債
務
を
対
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
で
見
る
と
、

中
国
や
ア
メ
リ
カ
は
ま
だ
コ
ロ
ナ
前
を

上
回
っ
て
い
る
。
コ
ロ
ナ
前
を
20
ポ
イ

ン
ト
近
く
も
下
回
っ
て
い
る
日
本
は
か

な
り
の
優
等
生
で
あ
る
と
い
っ
て
よ
い

だ
ろ
う
。

　

こ
こ
で
、
も
う
1
つ
の
日
本
の
フ
ロ

ン
ト
ラ
ン
ナ
ー
要
素
に
つ
い
て
述
べ
て

国
家
資
本
主
義
へ
の
傾
斜

（注）▲はマイナス　（出所）日本銀行資料を基に筆者作成
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